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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan : (1) pengaruh return on investment (ROI) secara parsial terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan Farmasi yang ada pada Bursa Efek Indonesia, (2) pengaruh return on 

asset (ROA)  secara parsialterhadap nilai perusahaan pada perusahaan Farmasi yang ada pada Bursa 

Efek Indonesia, (3) pengaruh return on investment (ROI) dan return on asset (ROA) secara simultan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan Farmasi yang ada pada Bursa Efek Indonesia. 

Rancangan penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan menggunakan metode dokumentasi. 

Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan sektor industri Farmasi yang terdapat pada Bursa Efek 

Indonesia periode 2015-2021 dan sampel sebesar 8 perusahaan dengan metode purposive sampling. 

Variable yang diteliti meliputi sebagai variable bebas return on investment (ROI), return on asset 

(ROA) dan nilai perusahaan (PBV) sebagai variable terikat. Data yang diperoleh melalui data 

sekunder dari BEI dan dianalisis menggunakan regresi linier berganda.  

Hasil penelitian ini menunjukkan (1) return on investment (ROI), secara parsial tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap Price to Book (PBV), (2) return on asset (ROA) secara parsial 

tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Price to Book (PBV), (3) Return on Investmen 

(ROI) dan return on asset (ROA)  memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Price to Book (PBV). 

 

Kata kunci : return on investment (ROI), return on asset (ROA), Nilai Perusahaan (PBV) 

 

ABSTRACT 

This study aims : (1) The effect of return on investment (ROI) partially on firm value in 

pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock Exchange, (2) the effect of return on assets 

(ROA) partially on firm Value in pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange.(3) The effect of return on investment and return on assets (ROA) simultaneously on firm 

value in pharamaceutical companies listed on the Indonesia Stock Exchange. 

The design of this research is quantitative research using documention method. The population in this 

study is the pharmaceutical industry sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

2015-2021 period and a sample of 8 companies using purposive sampling method. The variables 

return on investment (ROI), return on assets (ROA) and firm value (PBV) as the dependent variable. 

Data obtained through secondary data from BEI and analyzed using multiple linear regression. 

The results of this study indicate (1) return on investment (ROI), partially does not have a significant 

effect on price to bool (PBV). (2) return on assets (ROA) partially does not have a significant effect on 

price to book (PBV). (3) return on investment (ROI) and return on assets (ROA) partially have a 

significant effect on price to book (PBV) 

 

Keywords : Return On Investment (ROI), Return On Assets (ROA), Firm Value (PBV) 

 

PENDAHULUAN 

Perusahaan farmasi merupakan salah satu 

perusahaan yang sangat penting sejak wabah 

Covid-19 menjadi pandemi global, 

dikarenakan masalah ketersediaan obat-obatan 

dan APD (Alat pelindung Diri) bagi tenaga 

medis untuk menangani pasien yang terjangkit 

virus Covid-19. Kondisi ini pula yang dihadapi 
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industri Farmasi dalam memenuhi kebutuhan 

APD bagi tenaga medis. Tak hanya 

kelangkaan dan sulit didapat, harga alkes dan 

APD pun sempat melambung tinggi. 

Perusahaan farmasi dipilih peneliti karena 

memiliki potensi dalam mengembangkan 

produknya lebi h cepat dengan melakukan 

inovasi-inovasi yang cenderung mempunyai 

pangsa pasar yang lebih luas dibandingkan 

perusahaan lainnya. Perusahaan farmasi 

merupakan perusahaan bisnis komersial yang 

fokus dalam meneliti, mengembangkan dan 

mendistribusikan obat, terutama dalam hal 

kesehatan. Sehingga Perusahaan farmasi 

memiliki peranan penting di masa pandemi 

saat ini. Perusahaan farmasi dituntut untuk 

semakin efektif dalam mempublikasikan 

laporan keuangan perusahaannya dalam 

menghadapi era persaingan bebas, untuk 

memudahkan para pengguna laporan keuangan 

yang memiliki kepentingan dalam hal tersebut. 

Menurut Brigham & Houston (2018, p. 139) 

Rasio Profitabilitas (Profitability ratios) 

merupakan sekelompok rasio yang 

menunjukkan pengaruh kombinasi likuiditas, 

manajemen asset, dan utang atas hasil operasi. 

Kelangsungan hidup perusahaan dipengaruhi 

oleh banyak hal antara lain profitabilitas 

perusahaan itu sendiri. Profitabilitas 

merupakan salah satu faktor untuk menilai 

baik buruknya kinerja perusahaan. 

Profitabilitas suatu perusahaan merupakan 

salah satu alat pengukur untuk menilai apakah 

modal usaha yang digunakan oleh perusahaan 

tersebut produktif atau tidak dan pengukuran 

ini dinyatakan dengan presentase. Terdapat 

hasil penelitian serupa yang dilakukan Grandy 

Tarima, Tommy Parengkuan dan Victoria 

Untu (2016) tentang Pengaruh Profitabilitas, 

Keputusan Investasi Dan Keputusan 

Pendanaan Terhadap Nilai Perusahaan Farmasi 

Yang Terdaftar Di BEI Periode 2011-2014. 

Sampel dalam penelitian ini berjumlah 8 

perushaaan yang memenuhi kriteria purposive 

sampling. Selama tahun 2011-2014 nilai 

perusahaan yang diukur dengan rasio Tobins Q 

termasuk dalam kategori rendah. Dengan 

adanya penurunan tersebut investor akan 

kesulitan untuk memprediksi nilai perusahaan 

dimasa yang akan datang. Sehingga keputusan 

investor untuk berinvestasi masih diragukan. 

Begitu juga dengan emiten yang akan 

kesulitan dalam menentukan nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh 

tingkat profitabilitas perusahaan, keputusan 

dalam berinvestasi dan keputusan pendanaan 

perusahaan. Tujuan yang ingin dicapai dalam 

penelitian ini adalah untuk menganalisis 

pengaruh Apakah Profitabilitas, Keputusan 

Investasi dan Keputusan Pendanaan terhadap 

nilai perusahaan secara simultan maupun 

parsial. Teknik analisis data yang digunakan 

adalah analisis regresi linier berganda. Hasil 

penelitian menunjukkan Profitabilitas, 

Keputusan Investasi dan Keputusan Pendanaan 

secara simultan maupun parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI 

Periode 2011-2014. Selain itu terdapat 

penelitian serupa yang dilakuakan oleh 

Robiyanto, Ilma Nafiah, Harijono dan Komala 

Inggarwati tentang Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Nilai Perusahaan Perhotelan Dan 

Pariwisata Melalui Struktur modal sebagai 

Variabel Intervening. Penelitian ini dilakukan 

guna menelaah pengaruh profitabilitas pada 

nilai perusahaan dengan satu variabel 

intervening yaitu struktur modal. Populasi 

pada penelitian ini merupakan perusahaan di 

bidang perhotelan, restoran dan pariwisata 

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama tahun 2012-2016, dengan 75 sampel 

yang dipilih menggunakan purposive 

sampling. Analisis yang digunakan adalah 

analisis regresi panel. Penelitian ini 

menemukan bahwa (1) profitabilitas yang 

diwakili dengan ROE dan ROA secara 

signifikan berpengaruh negatif padanilai 

perusahaan yang diwakili oleh PBV serta 

profitabilitas yang diwakili oleh ROE dan 

ROA tidak memiliki pengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan yang diwakili 

olehTobin’s Q, (2) profitabilitas secara 

signifikan memiliii pengaruh negatif pada 

struktur modal, (3) struktur modal yang 

diwakili oleh DER secara signifikan memiliki 
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pengaruh positif padanilai perusahaan yang 

diwakili oleh PBV serta struktur modal yang 

diwakili oleh DER tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan yang 

diwakili olehTobin’s Q dan (4) variabel 

intervening yaitu struktur modal memiliki 

efeknegatif dalam memediasi pengaruh 

profitabilitas pada nilai perusahaan. Investor 

hendaknya memperhatikan rasio profitabilitas, 

struktur modal dannilai perusahaan sebelum 

mengambil keputusan berinvestasi. 

Berdasarkan penelitian-penelitian sebelumnya 

terdapat perbedaan hasil, peneliti tertarik untuk 

meneliti ulang terkait pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan yang mana dalam 

penelitian ini objek yang yang digunakan 

adalah indusri farmasi yang terdaftar pada 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-

2021. Industri farmasi merupakan industri 

yang mempunyai prospek sangat baik dimasa 

mendatang dan mampu berkembang hingga 

saat ini. Industri farmasi telah membantu 

masyarakat dalam mengkonsumsi obat-obatan 

yang tepat, mengetahui efek samping obat, dan 

keamanan obat tersebut. Timbulnya 

persaingan yang sangat tajam antara 

perusahaan farmasi adalah salah satu hal yang 

tidak bisa dihindarkan. Pada awal April 2020 

beberapa saham industri farmasi meningkat 

secara pesat karena naiknya kebutuhan dan 

permintaan akan obat-obatan, suplemen tubuh, 

dan perlengkapan kesehatan lainnya, salah satu 

faktor penyebabnya adalah Pandemi Virus 

Covid-19. Berdasarkan uraian di atas maka 

penulis tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul “Pengaruh Modal Profitabilitas 

Terhadap Nilai Perusahaan Studi Kasus Pada 

Industri Farmasi di Bursa Efek Indonesia”. 

Pada penelitian ini penulis hanya menghitung 

Return On Investmen (ROI) dan Return On 

Assets (ROA) karena ROI merupakan tolak 

ukur keuntungan bisnis yang paling tepat. 

Dengan mengetahui tingkat pengembalian 

investasi, segala kegiatan operasional dapat 

dievaluasi pada tingkat pengembalian 

investasinya. Sedangkan ROE merupakan 

pengembealian asset menunjukam presentase 

seberapa menguntungkan asset perusahaan 

dalam menghasilkan pendapatan. 

METODE PENELITIAN 

Jenis penelitian yang digunakan yaitu 

penelitian kuantitatif karena penelitian ini 

bersifat menganalisis laporan keuangan 

perusahaan farmasi yang terdaftar pada Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dan menafsirkan 

hasilnya dalam bentuk angka-angka. Populasi 

yang digunakan pada penelitian ini adalah 

perusahaan industri farmasi yang terdapat 

pada bursa efek Indonesia periode 2015-

2021. Didalam pemilihan sampel 

digunakan metode purposive sampling, 

yaitu pengambilan sampel dengan 

menggunakan kreteria tertentu sehingga di 

dapatkan sampel yang dapat mewakili 

populasi. Sampel yang digunakan 

sebanyak 8 perusahaan.  Pengumpulan 

data pada penelitian ini dilakukan dengan 

menggunakan metode dokumentasi yaitu 

dengan cara mengumpulkan, mencatat, dan 

mengkaji data sekunder yang berupa 

laporan keuangan perusahaan farmasi yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2021 yang dipublikasikan 

oleh BEI melalui Indonesian Capital 

Market Direktory (ICMD) dan dianalisis 

menggunakan dianalisis menggunakan teknik 

analisis  regresi linier berganda. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Hasil hipotesis digunakan untuk menjawab 

tujiuan dari penelitian ini adalah untuk 

mengetahui apakah terdapat pengaruh antara 

variabel bebas Return on invesment (ROI) dan 

Return on assett (ROA)) secara sendiri-sendiri 

terhadap variabel terkait (nilai perusahaan). 

Berikut adalah penjelasan dari masing-masing 

pengujian hipotesis: 

Return on invesment (ROI) terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan farmasi di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Hasil pengujian hipotesis yang telah 

dilakukan, ditemukan bahwa Return on 

invesment (ROI) tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan farmasi yang ada di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Hal ini dibuktikan dengan 

nilai thitung < ttabel (1,148<2,042) 

Di lihat dari penjelasan secara teoritis 

merupakan aspek yang penting bagi setiap 
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perusahaan karena Return on invesment 

(ROI) adalah tingkat pengembalian 

investasi secara keseluruhan dalam bisnis 

yang dijalankan. Alasan utama dari 

pentingnya Return on invesment (ROI) 

adalah karena merupakan tolak ukuran 

keuntungan bisnis yang paling tepat. 

Dengan mengetahui tingkat pengembalian 

investasi, segala kegiatan operasional 

dapat dievaluasi tingkat pengembalian 

investasinya. Beberapa pakar keuangan 

menganggap Return on invesment (ROI) 

sebagai uang atau asset yang diperoleh 

atau hilang dalam proses bisnis. Dalam 

hal ini, investasi mengacu pada pembelian 

asset, modal, dan anggaran yang 

diperlukan sebagau biaya investasi.  

Pengaruh Return on assett (ROA) 

terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan farmasi di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 
Hasil pengujian hipotesis yang telah 

dilakukan, ditemukan bahwa Return on 

assett (ROA) berpengaruh secara 

signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan farmasi yang ada di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). Hal ini dibuktikan 

dengan nilai thitung < ttabel (0,552 < 

2,042) Dilihat dari penjelasan secara 

teoritis Indikator current ratio dalam 

penelitian ini merupakan proksi dari 

variabel Return on assett (ROA) dan 

menunjukkan bahwa terdapat pengaruh 

yang signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Pengaruh ini dikarenakan menghitng 

tingkat efisiensi perputaran uang yang 

dipakai untuk membeli asset yang 

menjadi laba bersih. Return on assett 

(ROA) menjadi sebuah tolak ukur akan 

untung yang bisa didapat dari dalam 

sebuah bisnis. Dengan kita mengetahui 

Return on assett (ROA) kegiatan 

perjalanan operasional yang berjalan bisa 

dibenahi untuk menambah kesempatan 

mendapatkan pengembalian investasi. 

PENUTUP 

Berdasarkan analisis dan pembahasan yang 

telah dikemukakan dalam bab sebelumnya 

maka dapat disimpulkan beberapa hal sebagai 

berikut: 

1. Berdasarkan nilai koefisien determinasi, 

diperoleh nilai R Square sebesar 0,359 

atau 35,9%, artinya semua variabel 

independent memiliki pengaruh sebesar 

35,9% terhadap variabel dependen. 

Sisanya 64,1% dipengaruhi oleh variabel 

lain. Seperti pertumbuhan modal, 

pertumbuhan beban dan pajak, kondisi 

ekonomi, dan lainnya. 

2. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis 

Return on assett (ROA) hasil output yang 

dinilai  signifikansi yang digunakan 0,05 

(α =5%) sebesar 0,605 artinya tingkat 

signifikansi variabel Return on assett 

(ROA) lebih besar dari standar 

signifikansi, sehingga dapat dikatakan 

bahwa H0 diterima. Dapat dilihat juga dari 

perbandingan nilai thitung dan ttabel. 

Berdasarkan output diperoleh thitung 

variabel Return on assett (ROA) sebesar 

0,552 dan output diperoleh ttabel variabel 

Return on assett (ROA) sebesar 2,042. 

Berdasarkan pengujian statistik diatas 

dengan menggunakan uji t di peroleh 

tingkat signifikan lebih kecil dari standar 

yang ditetapkan yaitu 0,05 atau 5% dan 

perbandingan antara thitung  dan ttabel 

dimana thitung sebesar 0,552 lebih kecil 

dari ttabel yakni 2,042. Bersasarkan 

perbandingan tersebut, diperoleh 

kesimpulan bahwa hipotesis yang 

menyatakan variabel Return on assett 

(ROA) memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan dapat diterima. Artinya 

semakin tinggi nilai perusahaan, begitu 

juga sebaliknya jika semakin rendah 

Return on assett (ROA) maka semakin 

rendah juga nilai perusahaan dengan 

tingkat kesalahan 5%. 



 
 

5 
 

3. Berdasarkan pengujian hipotesis Return on 

investment (ROI) dilihat dari nilai 

signifikansi, nilai yang di peroleh adalah 

0,259 atau 25,9% jadi dapat disimpulkan 

bahwa variabel Return on investment 

(ROI) tidak memiliki pengaruh signifikan, 

hal tersebut diperkuat karena tingkat 

signifikansi yang diperoleh lebih besar 

dari standar yang digunakan yakni 25,9% 

dari 5%. Dapat dilihat juga dari 

perbandingan nilai t hitung dan t tabel. 

Berdasarkan aoutput diperoleh sebesar 

1,148 sedangkan nilai t tabel di peroleh 

2,042. berdasarkan perbandingan tersebut, 

di peroleh kesimpulan bahwa H0 diterima, 

berdasarkan perbandingan tersebut, 

diperoleh kesimpulan bahwa hipotesis 

yang menyatakan , variabel Return on 

investment (ROI) memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan  tidak diterima. 

Artinya semakin tinggi maupun rendah 

nilai perusahaan, begitu juga sebaliknya 

jika semakin Return on investment (ROI) 

maka tidak semakin tinggi maupun rendah 

juga nilai perusahaan dengan tingkat 

kesalahan 5%. 

4. Berdasarkan pengujian statistik pada tabel 

9 dengan menggunakan uji F di peroleh 

tingkat signifikansi lebih besar dari standar 

yang ditetapkan yaitu 0,05 atau 5% dan 

perbandingan antara Fhitung dengan 

Ftabel, dimana Fhitung sebesar10,102 

lebih besar dari Ftabel yakni 2,87. Maka 

dapat disimpulkan bahwa H0 diterima, 

artinya Return on investment (ROI) dan 

Return on assett (ROA) secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

 

Saran 

  

1. Dalam penelitian selanjutnya agar dapat 

menambahkan variabel beban dan 

biaya,likuiditas, arus kas, pajak dan biaya 

lainnya. 

2. Bagi perusahaan, diharapkan 

menungkatkan kinerja perusahaan agar 

dapat menghasilkan profitabilitas yang 

optimal sehingga nilai perusahaan akan 

semakin meningkat dimata insvestor. 

3. Untuk penelitian selanjutnya disarankan 

dapat meneliti kembali pada sector ini, 

namun dengan menggunakan variable, alat 

ukur atau periode yang berbeda dengan 

penelitian ini. 
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