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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh faktor fundamental terhadap return 

saham pada perusahaan semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021. Faktor fundamental 

diwakili oleh Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Inventory Turnover (ITO) dan Price Earning 

Ratio (PER). Yang menjadi obyek didalam penelitian ini adalah perusahaan yang termasuk didalam Sektor 

Industri Dasar dan Kimia, subsektor Semen di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021. Teknik pengambilan 

sampel dengan metode purposive sampling yaitu metode penetapan sampel dari populasi berdasarkan kriteria 

yang ditentukan oleh peneliti dan diperoleh sampel sebanyak 6 perusahaan. Metode pengumpulan data penelitian 

menggunakan teknik data arsip. Data penelitian dianalisis dengan metode statistik deskriptif, pengujian asumsi 

klasik, metode regresi linier berganda dengan tingkat signifikansi 0,05. 

Berdasarkan hasil analisis data dengan menggunakan uji parsial (uji-t), nilai t dari ROE = 1,357 dan nilai 

signifikansi = 0,187>0,05 menunjukkan bahwa ROE berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap return 

saham, nilai t dari DER = 1,230 dan nilai signifikansi = 0,230 > 0,05 menunjukkan bahwa DER berpengaruh 

positif dan tidak signifikan terhadap return saham, nilai t dari ITO = 2,517 dan nilai signifikansi = 0,019 < 0,05 

menunjukkan bahwa ITO berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham, nilai t dari PER = 3,282 dan 

nilai signifikansi = 0,003 < 0,05 menunjukkan bahwa PER berpengaruh positif dan signifikan terhadap return 

saham. Uji simultan (uji-f) nilai F = 4,051 dan nilai signifikansi = 0,011 < 0,05 menunjukkan bahwa ROE, DER, 

ITO dan PER secara simultan berpengaruh terhadap return saham. Kemampuan variabel independen dalam 

menjelaskan variasi dependen adalah sebesar 39,3% dan sisa sebesar 60,7% dijelaskan oleh variabel lain di luar 

model. Persamaan regresi linear dalam penelitian ini dirumuskan menjadi :  

Y = -6,976 + 0,220 ROE + 0,547 DER + 0,927 ITO + 0,014 PER + e  

Kata Kunci : Return Saham, ROE, DER, ITO dan PER 

 

 

ABSTRACT 

The purpose of this research is to test and analyze the influence of fundamental factors on stock returns in 

cement companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2021. Fundamental factors are represented by 

Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Inventory Turnover (ITO) and Price Earning Ratio (PER). 

The object of this study is a company that is included in the Basic and Chemical Industry Sector, cement subsector 

on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2021. The sampling technique with the purposive sampling method is a 

method of determining samples from the population based on criteria determined by the researcher and obtained 

samples of 6 companies. The research data collection method uses archival data techniques. The research data 

were analyzed by descriptive statistical methods, classical assumption testing, multiple linear regression methods 

with a significance level of 0.05. 

Based on the results of data analysis using a partial test (t-test), the t value of ROE = 1.357 and significance 

value = 0.187>0.05 show that ROE has a positive and insignificant effect on stock returns, the t value of DER = 

1.230 and significance value = 0.230 > 0.05 indicates that DER has a positive and insignificant effect on stock 

returns, the value of t of ITO = 2.517 and the value of significance = 0.019 < of 0.05 indicates that ITO has a 

positive and significant effect on stock returns, the value of t of PER = 3.282 and significance values = 0.003 < 

0.05 indicate that PER has a positive and significant effect on stock returns. Simultaneous tests (f-tests) of F value 

= 4.051 and significance value = 0.011 < 0.05 show that ROE, DER, ITO and PER simultaneously affect stock 

returns. The ability of independent variables to explain dependent variations is 39.3% and the remaining 60.7% 

is explained by other variables outside the model. The linear regression equation in this study is formulated into : 

Y = -6,976 + 0,220 ROE + 0,547 DER + 0,927 ITO + 0,014 PER + e 

Keywords: Stock Return, ROE, DER, ITO and PER 
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